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k.. "/ SCHOOL OF MANAGEMENT

Il Report Italiano sul Crowdinvesting ¢ uno dei prodotti di ricerca del gruppo di
‘Entrepreneurship, Finance & Innovation’ della School of Management del

Politecnico di Milano.

Grazie al supporto dei partner esistenti e di nuovi partner, presentiamo oggi il

7° Report, che fotografa la situazione del mercato italiano al 30 giugno 2022.

Il report sara scaricabile fra poco su: www.osservatoriocrowdinvesting.it
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N AN e ceven Premessa metodologica

*  Crowdinvesting: tipologia di crowdfunding, laddove a fronte della raccolta di risorse

finanziarie da parte di un’impresa (o di una persona fisica) viene prospettata

all’investitore una remunerazione del capitale

 Elemento chiave ¢ la presenza di una piattaforma abilitante che attraverso Internet ¢

in grado di non solo di mettere in contatto impresa e investitore, ma anche di

finalizzare ’investimento

*  Quest’anno la ricerca copre:

1. Portali per la raccolta di capitale online (capitale di rischio e minibond)

2. _Portali di social lending (prestiti, escludendo dai conteggi quelle ‘non crowd’)

con un’appendice specifica sul Real Estate crowdfunding

N.b. - i portali che non raccolgono sul web sono considerati a parte ;
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Dove siamo oggi

Tabella 1.1

Dati sulla raccolta delle
campagne pubblicate
sulle piattaforme di
crowdinvesting italiane

(*) Sono escluse le
campagne di offerta di
quote di OICR

(**) Fra parentesi
I'incremento rispetto
all’anno precedente

Categoria di
portali

Tipologie di
campagne

Tipologie di
portali

Raccolta totale

complessiva

Raccolta ultimi 12 mesi

(**)

Portali online

per la raccolta di

Collocamento di quote

di capitale di rischio

Non immobiliari

€ 311,90 milioni

€ 97,79 milioni (+10,4%)

Immobiliari € 116,89 milioni € 44,10 milioni (+12,9%)
capitale (Consob)
*) Collocamento di Tutti € 62,73 milioni € 37,63 milioni (+68,7%)
minibond
Portali online di Consumer Tutti € 188,82 milioni € 65,49 milioni (+51,7%)
social lending Business Non immobiliari | € 272,97 milioni | € 102,44 milioni (+10,2%)

Immobiliari

€ 176,49 milioni

€ 83,15 milioni (+56,7%)

TOTALE PIATTAFORME CROWD

€ 1.129,80 milioni

€430,60 milioni (+27,0%)
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SCHoOLOF MANAGEMENT Il dettaglio nei semestri

Figura 1.2
I numeri del
250 crowdinvesting in Ttalia: il
flusso dei finanziamenti
. . . erogati in ogni semestre.
200 M Equity (non immobiliare) Dati in € milioni
W Equity (immobiliare)
150
B Minibond
100 M Lending (consumer)
M Lending (business non
50 immobiliare)
M Lending (business
immobiliare)
0 T T T T
2020 2020 2021 2021 2022
(1°sem.) (2°sem.) (1°sem.) (2°sem.) (1°sem.)
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Minibond

Figura 2.1
I collocamenti di 50
wiriibond sul porfalt B Totale M UItimi 12 mesi
online italiani per la 45 44,39
raccolta di capitale
autorizzati da Consob: 40
numero di emissioni e
raccolta in € milioni 9

0
CrowdFundMe Fundera Opstart
TOTALE EMISSIONI: 7 TOTALE EMISSIONI: 60 TOTALE EMISSIONI: 7
(3 NEGLI ULTIMI 12 MESI) (29 NEGLI ULTIMI 12 MESI) (4 NEGLI ULTIMI 12 MESI)
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Equity

Figura 2.2

Flusso temporale delle

1.055 campagne di equity 300

crowdfunding in Italia, Progetti in raccolta
per data di conclusione

250 M Progetti chiusi senza successo

M Progetti chiusi con successo
200

150

100

799
(79,3%)

50

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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L.a raccolta

Figura2.6

Flusso di raccolta
annuale delle 799
campagne di equity
crowdfunding chiuse con

160 -
TOTALE: € 429,04 milioni 148,26

140 - SUCCesso.
— Valori in € milioni.
120 - £ Lanno di riferimento &
101,05 : quello di chiusura della
100 - = campagna
(=) ]
80 - &
65,41
60 = == 58,99
£
L]
40 - 36,39 :
20 - 11,57 f
4,28 ]
0 1’31 T 1’77 T — T - T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(1° sem.)
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I portali (campagne)

Figura 2.3
Numero di campacne H Totale Ultimi 12 mesi
AU pag 200
di equity crowdfunding
pubblicate dai portali 180
autorizzatiin Italia, alla 160
data del 30 giugno 2022:
valore cumulato totale 140
e flusso delle nuove
campagne negli ultimi 120
12 mesi
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Equity crowdfunding:
I portali (raccolta)
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Figura 2.7
; S0 G 90
Capitale di rischio
raccolto fino al 30/6/2022 80 W Totale W Ultimi 12 mesi
dai portali italiani di
equity crowdfunding 70
autorizzati da Consob.
Valori in € milioni 50
50
40
30
20 |
10 \ | | |
0 = e K | )i i = w W = | I I ]
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Le emittenti

Figura 2.9

Tutto il campione Ultimi 12 mesi Tipologia societaria delle
930 imprese protagoniste
diuna campagna di
equity crowdfunding su
portali autorizzati da
Consob fino al 30/6/2022

143 ; 16%

115;12% IEE T

605 ; 65%

H Startup innovative M Startup innovative

B PMI innovative B PMI innovative

mPMI HPMI

M Veicolo di investimento H Veicolo di investimento
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Cosa ¢ successo dopo

Figura 2.12
Le 930 imprese emittenti:
cosa & successo dopo 930

¥ ¥
Prima campagna ( Prima campagna ancora Prima campagna
chiusa con successo in corso al 30/6/2022 chiusa senza successo
686 42 202

\
- . Quotazione in Borsa Seconda campagna
Aumenti di capitale 3
riservati chiusa con successo
46 Acquisizione/fusione 4
Altre campagne chiuse =

Imprese ancora attive
con successo
154
82

Progetti immobiliari
liquidati con successo
22

)

Seconda campagna

chiusa senza successo chiusa senza successo
5 Imprese ancora attive
481
3

Seconda campagna

N

1
Nuova campagna in
corso al 30/6/2022 Liquidazione/fallimento Liquidazione -
L 5 2 K
12
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Gli investimenti

RS 20142017 | 2018 2000 | 2020 | 2001 | Totale
Investimento medio e — : e ————
mediano nelle campagne Persone fisiche:  valore medio €3.353 €3.432 €3.032 €4.509 € %) €3.913
di equity crowdfunding valore mediano €1.000 €999 €940 € 1.000 € 1.500 €1.000
in ltalia: persone fisiche  'p (0 oiuridiche: valore medio €20.112 | e24.121 | €37.870 | €31.308  €50.396 [)€35.740
e persone giuridiche.
Campione: 606 campagne valore mediano €6.003 €5.000 €5.000 €3.575 € 10.000 €5.000

di successo fino al 2021
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Focus ESG

Figura 2.21

Il flusso annuale delle
campagne di equity 40
crowdfunding ‘sostenibili’

35
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10
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(1H)
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La raccolta (consumer)

Figura 3.2
Ammontare dei prestiti
erogati dalle piattaforme
110 S | di lending crowdfunding
100 M Totale € 188,8 milioni | Piattaforme Jttive nellambito
.. . e ‘non crowd’ consumer, alla data
90 Ultimi 12 mesi € 65,5 milioni 1 del 30/6/2022: valori
80 80,959 | totali e flusso annuale in
72,843 I € milioni.

70 Fonte: dati forniti dalle

60 : piattaforme

50 3,255 I Totale

40 33,774 I €838,9 milioni

30 l

20 2,843 I Ultimi 12 mesi

10 I €347,0 milioni

0,555 0,119 1,585 0,684 |
0
Motus Quo Prestiamoci Smartika Soisy Talents Venture: Younited Credit
15




MILANO 1863
SCHOOL OF MANAGEMENT

@) POLITECNICO Lending crowdfunding:

La raccolta (business)

Figura 3.3
300 I Piattaforme Ammontare dei
I  ‘non crowd’ p‘restltl erogat} dalla?
M Totale £€ 273,0 milioni I plattaff)rm(.e di Ier?dmg
250 242,949 : cr[;l}:#djubn.dn;gat.twe
— . e nell’ambito business non
Ultimi 12 mesi € 102,4 milioni I mmobiliare. alla data
500 I 55 =5 del 30/6/2022: valori
I © _é 5 E totali e flusso annuale in
T < E < € milioni.
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Figura 3.4

Ammontare dei prestiti
erogati dalle piattaforme
di lending crowdfunding
italiane attive nell'ambito
business immobiliare, alla
data del 30/6/2022: valori
totali e flusso annuale in
milioni di euro.

Fonte: dati forniti dalle
piattaforme

Lending crowdfunding:

La raccolta (immobiliare)

60
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M Totale €176,5 milioni
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